The English version is a translation of the original in Spanish for information purposes only.
In the event of discrepancy, the Spanish original will prevail. For further details, please refer
to the complete financial statements attached to this document.

CLASE 87
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
BALANCE SHEETS AS OF DECEMBER 31, 2015 AND 2014
Thousand euros

ASSETS Notes 6 m
CASH AND BALANCES WITH CENTRAL BANKS €
TRADING BOOK

Loans and advances to credit institutions
Loans and advances to customers - *

Debt securities . .
Equity instruments i -
Trading derivatives - -
Memo item: Loaned or advanced as collateral - -

OTHER FINANCIAL ASSETS AT FAIR VALUE CHARGED TO PROFIT AND LOSS

Loans and advances to credit institutions N N
Loans and advances to customers * -

Debt securities
Equity instruments
Memo item: Loaned or advanced as collateral - -
AVAILABLE-FOR-SALE FINANCIAL ASSETS - -
Debt securities
Equity instruments
[IMemo item: Loaned or advanced as collateral - -

LOANS AND RECEIVABLES 6 4,252,843 2,708,725
Loans and advances to credit institutions 4,251,213 2,701,932
Loans and advances to customers 1,630 6,793

Debt securities
Memo item: Loaned or advanced as collateral - -
|HELD-TO-MATURITY INVESTMENTS -
wemo item: Loaned or advanced as collateral - -
_CEHANGES IN THE FAIR VALUE OF THE HEDGED ITEMS IN PORTFOLIO HEDGES OF R R
HEDGING DERIVATIVES - -
NON-CURRENT ASSETS HELD FOR SALE - -
INVESTMENTS - -

Associate entities - -

Jointly controlled entities
Group companies -
INSURANCE POLICIES LINKED TO PENSIONS

TANGIBLE ASSETS 10
Property, plant and equipment 10 3
For own use 10 -

Assets leased out under an operating lease
Investment properties - .

Memo item: Acquired under finance lease - -

INTANGIBLE ASSETS 7 39 194
Goodwill - -
Other intangible assets 39 194
TAX ASSETS 8 709 325
Current 348 -
Deferred 361 325
OTHER ASSETS 9 109 58
TOTAL ASSETS 4,253,710 2,709,302

(*) Presented for comparison purposes only (Note 1,3).

The accompanying Notes 1 to 27 and Appendix | are an integral part of the balance sheet as of December 31,
2015.



The English version is a translation of the original in Spanish for information purposes only.
In the event of discrepancy, the Spanish original will prevail. For further details, please refer
to the complete financial statements attached to this document.

BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
BALANCE SHEETS AS OF DECEMBER 31, 2015 AND 2014

Thousand euros
2015 2014(*)

=

IABILITIES AND NET EQUITY Notes
RADING BOOK N R
Deposits from central banks - -
Deposits from credit institutions
Customer deposits

Debt certificates (including bonds)
Trading derivatives - -

Short positions - -
Other financial liabilities - -

El

OTHER FINANCIAL LIABILITIES AT FAIR VALUE CHARGED TO PROFIT AND LOSS -

Deposits from central banks
Deposits from credit institutions - -

Customer deposits
Subordinated liabilities - -
Other financial liabilities -
FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTIZED COST 10 4,193,498 2,654,942
Deposits from central banks - -
Deposits from credit institutions 42,483 648
Customer deposits 4,147,672 2,650,541

Debt certificates (including bonds)
Subordinated liabilities - -
Other financial liabilities 3,343 3,753
9!:|_e_r:l§E§ IN THE FAIR VALUE OF THE HEDGED ITEMS IN PORTFOLIO HEDGES OF INTEREST- . R

HEDGING DERIVATIVES - -
LIABILITIES ASSOCIATED WITH NON-CURRENT ASSETS HELD FOR SALE - -

PROVISIONS 11 44 43
Provisions for pensions and similar obligations 43 42
Provisions for taxes and other legal contingencies - -
Provisions for contingent exposures and commitments 1 1
Other provisions - -

TAX LIABILITIES 8 8,000 9,510
Current 8,000 9,510
Deferred - -

OTHER LIABILITIES 9 4,055 2,130

TOTAL LIABILITIES 4,205,597 2,666,625

C) Presented for comparison purposes only. (Note 1,31)

The accompanying Notes 1 to 27 and Appendix | are an integral part of the balance sheet as of December 31,
2015.



The English version is a translation of the original in Spanish for information purposes
only. In the event of discrepancy, the Spanish original will prevail. For further details,
please refer to the complete financial statements attached to this document.
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BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
BALANCE SHEETS AS OF DECEMBER 31, 2015 AND 2014
Thousand euros
LIABILITIES AND EQUITY (Continuation) Notes | 2014 (*)
SHAREHOLDERS' FUNDS 48,113 42,677
Common stock 13 5,412 5,412
Issued 5,412 5412
Less: Uncalled share capital - -
Share premium 14 138 138

Reserves 15 15,079 15,079
Other equity instruments - -
Of compound financial instruments
Rest of equity instruments
Less: Treasury stock - -
Profit for the year 27,484 22,048
Less: Dividends and remuneration : -
VALUATION ADJUSTMENTS - -
Available-for-sale financial assets
Cash flow hedges
Hedges of net investment in foreign operations
Exchange differences
Non-current assets held for sale
Other valuation adjustments - -
TOTAL NET EQUITY 48,113 42,677
TOTAL LIABILITIES AND NET EQUITY 4,253,710 2,709,302
Thousand euros

MEMO ITEM Notes | 2015 2014 (%)
CONTINGENT RISKS 17 49 49
CONTINGENT COMMITMENTS E N

(*) Presented for comparison purposes only (Note 13)

The accompanying Notes 1 to 27 and Appendix | are an integral part of the balance sheet as of December 31,
2015.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Depositario BBVA. S A

Informe sohre las cuentas anuales

Hemaos auditado las cuentas anuales adjuntas de Banco Depositario BBVA, S.A. (en lo sucesivo, ¢l "Bance™), que comprenden ¢l balance
a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias. el estade de cambios en el patrimonio neto, ] estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuenias anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resuliados de Banco Depositario BRVA, §.A., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Banco en Espafa, que se identifica en la Nota 1.2 de la memoria adjunta, y del control intemo que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabitidad es expresar una opinidn sobre las cuenias anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
auestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige gue
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos la auditoria con ¢l fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiates.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los importes v la informacién revelada en
las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidn de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a traude o error. Al efectuar dichas valoraciones dei riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno refevante para la formulacion por parte de la entidad de fas cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finatidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de Ia presentacidn de las coentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
audioria.

Opinion
En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas cxpresan, cn todos los aspectos significativos, la imagen fiet del patrimonio y de la
situacién financiera de Banco Depositaric BBVA, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdarrafo de énfasis

Llamameos Ja atencién sobre la Nota | de {a memoria adjunta, en la que se describe gue ¢! Banco pertenece al Grupo Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria y desarrolla su actividad en el senc de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntzs deben interpretarse en el
contexto dei Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones y no como una unidad independiente {véanse Notas 13, 23 v 23 de la
memoria adjunta), Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion del Banco, la evolucion de sus negoecios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contabie que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales de} ¢jercicio
2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el aleance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye 1a revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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CLASE 87

" BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros
ACTIVO Notas S 2014 (")

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES - -
CARTERA DE NEGOCIACION - -
Depésitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda -
instrumentos de capital -
Derivados de negociacién -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
OTROS ACTIVOS EINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS ¥ GANANCIAS .
Deposites en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capitat -
Pro-memoria: Prestados o en gargntia - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Pro-memaria: Prestados o en garantia

INVERSIONES CREDITICIAS 8 4.252.843 2.108.725
Depositos en entidades de crédito 4.2581.213 2.701.932
Crédito a la clientela 1.630 6793

Valores representativos de deuda - -
Pro-memeria; Prestados o en garantia “ B
CARTERA DE INVERSION A VENGIMIENTO -

Pro-memoria: Prestados o en garantia -

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS -

DERIVADOS DE COBERTURA - .

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - .

PARTICIPACIONES - -
Entidades asocladas - .
Entidades multigrupe -
Enfidades del Grupo .

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES -

ACTIVO MATERIAL 10
inmovitizado material 10 -
De uso propic 10 -

Cedido en arrendamiento eperativo
inversiones inmobiliarias -

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - .

- ACTIVO INTANGIBLE 7 39 184

Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 39 194
ACTIVOS FISCALES 8 709 325
Corrientes 348 -
Diferidos 361 325
RESTQ DE ACTIVDS 9 109 58
TOTAL ACTIVO 4,253.710 2.709.302

{*) Se presentan, (ricay excisivaments, a efectos camparativos (hita 1.3)

Las Notas 1 a 27 v el Anexo | adjuntos forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de
2015.



CLASE 8¢

" BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

<o
=

X
L
A
B

o

o]

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

CARTERA DE NEGOCIACION

Depdsitos de bancos centrales

Depositos de entidades de crédito

Depdsilos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Derivados de negoclacion

Posiciones cortas de valores

Otres pasivos financieros

OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS

Y GANANCIAS

Depoésitos de bances centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de |a clientela

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Depésitos de bances centrales

Depositos de entidades de crégio

Depdsiios de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados

Ctros pasivos financieros

10

Miles de euros

2014 (%}

4.193.498

2.654.942

42.483

648

4.147.672

2.850 541

3753

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

PROVISIONES

Fondo para pensiones y obligaciones simliares
Provisiones para impuestos y otras contingencias tegales
Provisionas para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones

PASIVOS FISCALES

Corrientes
Diferidos

RESTO DE PASIVCS

TOTAL PASIVO

("} Se presentan, (ricay adiusivaments a dlecis camparatves. (Nota 1.3)

11

43

42

1

8.000

9.510

$510

B.00C

4.055

2.130

4,205,687

2.666.625

Las Notas 1 a 27 y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de

2015,



CLASE 82

" BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacién) Notas 2014 (%
FONDOS PROPIOS 48.113 42.877
Capital 13 5.412 5.412
Escriturado 5412 5412
Menos: Capital no exgido - -
Prima de emision 14 138 138
Raeservas 16 15.079 15.079

Otros instrumentos de capital - -
De instrumenlos financieres compuestos - .
Resto de instrumenios de capital - -

Menos: Valores propios - -

Resultado del ejercicio 27.484 22,048

Menos: Dividendos y retribuciongs - -

AJUSTES POR VALORACION - -

Activos financieros disponibies para la venta - -

Coberturas de los flujos de efectivo - B

Ceberuras de inversiones netas en negocios en el extranjero - -

Diferencias de cambio - -

Activos no corrientes en venta - -

Resto de ajustes por valoracion - -

TOTAL PATRIMONIO NETC 48.113 42,677
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 4.253.710 2.70%.302

Miles de euros

PRO-MEMORIA Notas 2014 ()

RIESGOS CONTINGENYES 17 49 48
COMPROMISOS CONTINGENTES - -

(*} Sepresentan, (ricay exdusivamenie, a efectos comparatives (Nota 1.3,

Las Notas 1 a 27 y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de
2015.



CLASE 87 s
" BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Mlles de suros

Notas 2014 {*}
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18 12.178 13.836
INTERESES Y CARGAS ASIMLADAS 19 (3.001) 15.234)
MARGEN DE INTERESES 9177 8.602
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 1 1
COMISIONES PERCIBIDAS 18 35,074 26 BB3
COMISIONES PAGADAS 20 (323) (365)
RESULTADD DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) - .
Cartera de negociacién - -
Ofros instrumentos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas v ganancias - -
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Ctres - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) g 143
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 23 10
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 21 (1.721) (1.009;
MARGEN BRUTO 42.240 34.265
GASTOS DE ADMINISTRACION (2.822) (2471}
Gastos de personal 22 {1.,002) {981}
Otros gastos generales de administracion 22 {1.820) (1.430)
AMORTIZACION T {156) {294)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETQ) kB 1 (4)
PERDIDAS POR DETERICRO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) {1} 2
inversiones crediicias & {1 2
Ctros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 39,262 31.498
PERDIDAS POR DETERICRO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO} - -
Fondo de comercio y oirg active intangible - -
Qtros activos . -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASFICADCS COMO NO CORRIENTES EN
VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO - .
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NQ CLASIFICADOS COMOC
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.262 31.498
MPUESTO SOBRE BENEFICIOS 8 (11.778) {8.450)
RESULTADO DEL PERIQDD PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS 27.484 22,048
RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 27.484 22.048

{m) Se presintan, tnica y exdusivarments, 3 efectos comparatives {Nta 1.3).

l.as Notas 1 a 27 y el Anexo | adjuntos forman parte integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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" BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros
ESTADO TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 2014 %}

RESULTADO DEL EJERCICIO 27.484 22.048
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS - -
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pension de prestacion definida - -
Actives no corriantes en venta - -
Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que nos seras reclasficadas a resuftados - -
PARTIDAS QUE PODRAN SER RECLASIFICADAS A RESULTADOS - -
Activos financieros disponibles para fa venta - -
Ganancias {Pérdidas) por valoracién - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efective - -
Ganancias {Pérdidas) per valoracidn - -
Importes transfendos a la cuenta de perdidas y ganancias ) - -
Importes transteridos al valor inicial de tas partidas cubniertas - -
Qtras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas ¢n negocios en ei extranjero - -
Garancias (Perdidas) por valoracidn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
piferenclas de cambio - -
Gapancias (Pérdidas) por valoracién - -
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta - -
Ganancias y Pérdidas por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - .
impuestos sobre beneficios relacionados con partidas que padran ser reclasificadas a resultados - -
TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS 27.484 22.048

() Sa presentan, (rikay exGUSvaTENe, a elecios comparatives (Nta 1.3).

Las Notas 1 a 27 y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 8-
~ BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Fondos propios Bk
Ajustes por

g 3 Prima de :
2015 S a& nf; emision R; ste n;a;' dR:s.““a#? Dividendos y 1 valora ?é‘"::z“-j?.
i i ). {Nota 14) {Nata 15) . [ detejereict] o) inuciones RN GmEan
Saldos a1 de enero de 2015 15.078 22.048 42.677 42,877
Ajustes por cambios de critgetio contable - - B - - N - -
Ajusias por errores - - - - - - . -
Saldos iniciales ajustados 5412 138 15.079 22.048 - 42.677 - 42,617
Total ingresos/igastos reconocidos - - - 27.434 - 27454 b 27.484
Qiras variaciones del patrimonio neto - - v [£2.048} - {22.048) + {22.048)
Aumentos de capital - - - - - - - -
Reducciones de capial - - - - - - - -
Conversion de pasives financieros en capial - - - - - - - -
Incrementos de olres instrumentos de capital - - - - - - R -
Reclasificacion de pasivas financieros a olros instrumentos de capitat - - - - - - - -
Reclasificacion de oiros instrumentes de Lapital a pasivos financieros - - - - - - .
Distribucion de dividendess Remaunerzcién a los sotios - - - {22 048} - (22.048) - (22048}

Operaciones con wstrumentos de capital propio (reto) - - - - - .
Traspasos entre pattidas de patrimonio nelo - - . - - - .

Incremertas (Reductiones) por combinationes de negocios - - - - - - B -
Pagos con nstrumerios de Ccapital - - - - - - - -
Resto de norementos (redusciongs ge patnmono neto - - - - - - - .
Saidos a 31 de diciembre de 2015 5.412 138 15,578 27.484 N 48113 B 48.143

Miles de euros

Fondos proplos Total
. Prima de Menos: Total Ajustes por
i rimanio
a4 ok o S RS ogeniosy  tondon i "t
[Nota 14) rotribuciones aropics
Saldos a 1 de enero de 2014 5.412 138 15.079 16,648 - 37477 - 37.477
Ajusies por Cambios de criferio contable - - - . . N N A
ARgles por errores - - - . . - . .
Saldps iniciales ajustadoes 5.412 132 15.079 16.848 - 37.477 - ATATT
Tota! Ingresos/gasios reconecidos - - - 72.048 - 22.048 - 22.048
Otras variaciones del patrimonio aeto - - - [16.848} - {16.848) - {18.848)
Aumenios de capital - - - - - - N .
Reduceiones de capal - - - - . - - .
Conversian de pasivos financieros en captal - - - - - - .
nerementos de otros instrumentos oe capiial - - - - - - - .
Reclasificacisn de pasives financierss a olros instrumentos de capital - - - - - - N “
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos financieros . - - - - . .
Distribucion de dividendos/ Remuneracién & 108 socios . - - {16.848} - (16.848) (16.848)
Operacicnes con instrumentos de capial propio (nele) - - - - - .
Traspasos enre partidas de palrimonio neto B - - - - .
Inerementos (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - B .
Pages con inslrumentos de capitai B - - . -
Resto de mcrementos {reducciones) ge patrimania neto - - - - - - . .
Saldos a 31 de dicierbre de 2014 5412 138 45.079 22.048 - 43877 - 42.677
Cl Mr 12

Las Notas 1 a 27 y el Anexo | adiuntos forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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'BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros

Notas 2014 (1
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 24 1.571.340 925.457
Resultado dei ejercicio 27.484 22.048
Ajustes para obtener 1os fiujos de efectivo de [as actividades de explotacién: 158 300
Amortizacion 156 294
Otros ajustes 2 &
Aumento/Disminucion neto de los activos de explotacion 4728 3.755
Carnera de negociacion - -
Otros activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para ia venta - -
Inversiones cradiicias 5163 3.519
Otros activos de explotacion (435) 236
Aumento/Disminucion neto de ios pasivos de expiotacion 1.627.192 £89.804
Cartera de negociacién - -
Qtros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Fasivos financieros a coste amortizado 1.538.556 896,721
Otros pasivos de expiotacion {11.364) (8.817)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 11.778 9.450
FLU.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2) (11} -
Pagos (11) -

Activos materiales (11) .
Activos intangibles .
Parlicipaciones R .
Otras unidades de negocio . N
Activos no comientes y pasivos asociades en venta - N
Cartera de inversien a vencimienio - -
Oiros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros - -
Activos matenaies - -
Activos intangibles - .
Paricipacionas - B
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - N
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

) Sepresentan, (nicay exdusivamente, asfecios corparatives (heta 1.3).

Las Notas 1 a 27 y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
generados en &l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

{Continvacion)

_ Miles de europs
Notas 2015 2014 (M

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3)

24 (22.048) {16.848}

Pagos

Dividendos

Pasivos subordinados

Ameriizacion de instrumentos de capital propio

Adguisicién de instrumentos de capital propio

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros

Pasives subcrdinados

Emisidn de instrumentos de capital propio

Enajenacién de instrumentos de capital propic

Otros cobros relacionados con actividades de financiacien

(22.048) (16.848}
(22.048) (16 848)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC (4}

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (14243+4)

1.549.281 808.609

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO

2.701.932 1.7983.323

EFECTIVQO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

4.251.213 2.701.932

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

Miles de euros

Notas J} 2014 (%)

Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

4,2561.213

Otros activos financieros 2.701.932
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista . -
TOTAL EFECTWO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 6 4.251.213 2.701.932

{) Se presentan, (nica y exciusivarnente, a efecios comparatives (Notz 1.3).

Las Notas 1 a 27 y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

generados en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 82

BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. Introduccion, bases de presentacién de las Cuentas Anuales y otra informacién

1.1. introduccion

Banco Depositario BBVA, S.A. (en adelante, el “Banco”), es una entidad de derecho privado,
constituida €! 28 de diciembre de 1827 e integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A (en adelante, el “Grupo BBVA"). La Junta General de Accionistas del Banceo celebrada el 18 de
septiembre de 2000 adopté la denominacion sociat actual, que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid el 10 de enero de 2001. El Banco tiene su domicilio sociai en Clara del Rey, 26 (Madrid).

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales adjuntas debe considerarse gue el Banco
pertenece al Grupo BBVA, cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (con
domicilio social en Plaza San Nicolas 4, Bilbao). La gestién es realizada por personai de dicho Grupo.
En consecuencia, tas cuentas anuales adiuntas deben interpretarse en el contexto del Grupo en el
que la Sociedad realiza sus operaciones y no como una unidad independiente (ver Notas 13 y 23).
Las cuentas anuales consclidadas del Grupo BBVA del ejercicio 2015 fueron formuladas por los
Administraderes de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunion de su Consejo de
Administracién celebrada el 2 de febrero de 2016.

La actividad del Banco es la propia de un banco depositario que, ademds de administrar y custodiar
depositos, supervisa y vigila la gestion y administraciéon de las sociedades gestoras de aquelias
instituciones de inversién colectiva y fondos de pensiones de las que es depositario, de acuerdo con
la normativa establecida ai efecto.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de
2014 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 30 de junio de
2015. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual ferminado el 31 de
diciembre de 2015 se encuentran pendientes de aprobacion por su Junia General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion del Banco entiende gue dichas cuentas anuales seran
aprcbadas sin cambios.

1.2. Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2015 se presentan de acuerdo a fa Circular 4/2004 del
Banco de Espada, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas modificaciones (en adelante, “Circular
4/2004”) y demas disposiciones de! marco normativo de informacion financiera aplicable al Banco. La
mencionada Circular 4/2004 gel Banco de Espafia constituye el desarrollo y adaptacion al sector de
entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (en adelante, “NIIF-UE") conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002
del Parlamento Europeo v del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2015 han sido formuladas por sus Administraderes (en reunién de su Consejo de Administracion
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LASE 8

celebrada el dia 24 de febrero de 2018} y se han preparado a partir de sus registros de contabilidad.
Dichas cuentas anuales han sido elaboradas aplicando ios principios, politicas contables y criterios
de valoracion incluidos en la Nota 2, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2015 y de los resuftados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

No existe ningtin principic contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Debido a que los importes reflejados en estas cuentas anuales se presentan en miles de euros,
determinadas partidas que figuran en los estados financieros sin saido, podrian presentarlo en
unidades de euro. Para presentar los importes en miles de euros, los saldos contables han sido
objeto de redondeo. Por ello, es posible que fos importes que aparezcan en ciertas tablas no sean la
suma aritmetica de las cifras que las preceden.

1.3. Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2014 se presenta, Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2815 y, por tanto, no
constituye las cuentas anuales del Banco de dicho ejercicio.

1.4. Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Banco corresponde,
fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras; razén por la que no se
encuentran afectadas significativamente por factores de estacionalidad.

1.5. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del
Banco.

En la elaboracion de estas cuenias anuaies, en ocasiones, es preciso reaiizar estimaciones para
determinar el importe por el que deben ser registrados algunos actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

« Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (ver Nota 8),

¢ Las hipdtesis empleadas para calcular ciertas provisiones (ver Nota 11) y en el calculp
actuarial de los pasivos y compromisos por refribuciones post-empleo {ver Nota 12).

¢ Lavida 0til y las pérdidas por deterioro de ios activos materiales e intangibles (ver Nota 7).

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de
2015 sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en ef futuro cbliguen a modificar dichas estimaciones {al alza o a la baja), lo que se haria,
conforme a la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambic de
estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

1.6. Control interno de informacién financiera del Grupo BBVA

La descripcion del modelo de Control Interno de Informacién Financiera del Grupo BBVA se
encuentra detallada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

b
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1.7. Fondo de resolucion

£n 2015 se ha producido la contribucién al fondo de resolucion en Espafia (Fondo de Resoiucion
Ordenada Bancaria, FROB) por importe de 468 miles de euros que figuran registrados en el capitulo
“Otras cargas de explotacion” de ta cuenias de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (ver Nota 21).
Para los proximos ejercicios, el estabiecimiento de un fondo de resolucién dnico en Europa derivara
en gue estas contribuciones se realicen directamente a dicho fondo europeo

2. Politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las presenies cuentas anuales del Banco se han aplicado las siguientes
poilticas contabies y criterios de valoracion:

2.1 Instrumentos financieros

Valoracién de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en sus
valoraciones.

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, coincide con el precio de 1a transaccion.

Las variaciones en el valor de los instrumentos financieros con causa en el devengo de intereses y
conceptos asimilados se registran en los capitulos “intereses y rendimienios asimilados” o “Intereses
y cargas asimiladas”, segin proceds, de ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
produjo el devengo (ver Nota 19). Los dividendos percibidos de otras sociedades se registran en el
capitulo “Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que nace el derecho a percibirlo.

Las variaciones en las valoracicnes que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas en el parrafo anterior, se iratan como se describe a continuacion en
funcion de los tipos de los activos y pasivos financieros:

2.1.1 “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado”

Los activos y pasivos registrados en esfos capifulos de los halances se valoran a su “coste
amortizado”, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”, pues es
intencion de! Banco mantener estos instrumentos en su poder hasta su vencimiento final.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos regisirados como “Inversiones crediticias” producidas
en un ejercicio se registran en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de actives financieros (neto) -
Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (ver Nota 6).

2.2 Deterioro del valor de los activos financieros
2.2.1 Definicién de activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado v, por tanto, se corrige su vator en libros para reflejar el
sfecto de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

«  En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representatives de deuda), un impacte
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion. Es decir, se consideran deteriorados los instrumentos sobre los que existen dudas
razonables que hagan cuestionar la recuperacién de su valor registrado y/o el cobro de sus
correspondientes intereses, en las cuantias y fechas inicialmenie pactadas.
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«  Enelcaso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectla con cargo a la cuenia de pérdidas y ganancias del ejercicio en que fal
deteriore se manifiesta y las recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el que el
deterioro desaparece o se reduce. No obstante, la recuperacion de las pérdidas por deterioro
previamente registradas correspondientes a instrumentos de capital clasificades como activos
financieros disponibles para la venta, no se reconocen en la cuenta de pérdidas vy ganancias, sino en
el epigrafe "Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” del balance.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabe para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente los derechos a percibirlo; sea por prescripcion,
condonacién u otras causas.

De acuerdo con la politica de! Banco, la recuperacién de un activo se considerara remota, vy por
tanto, se dara de baja del balance en los siguientes casos:

= Cualquier préstamo, {salvo los que esién vinculados a una garantia eficaz), concedide a una
sompariia en quiebra y/o en las Ultimas fases del proceso de un concurso de acreedores.

= Actives financieros (bones, obligacicnes, etc.) cuyo emisor haya sufrido una rebaja irrevocable en
su nota de solvencia.

Asimismo, los préstamos clasificados como dudoses con garantia real se daran de baja del balance
en un periodo maximo de cuatro aios desde la fecha de su calificacién como dudosos (por la parte
no garantizada), mientras que los préstamoes dudosos sin garantia real (préstamos al consumo o
comerciales, tarjetas de crédito, efc.) se daran de haja por la parte no colateralizada en un periodo
maximo de dos afios desde la fecha de su calificacion como dudosos.

Con caracter general, los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos deteriorados se
aplican, primeramante, al reconocimiento de los intereses devengados v, el exceso gque pudiera
existir, a disminuir el capital pendiente de amortizacion.

Calculo del deterioro de los activos financieros

Ei calculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcion del tipo de instrumento y de
ofras circunstancias que puedan afectarle, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por ios
titulares de los instrumentos para tratar de asegurar (fotat o parcialmente) el buen fin de las
operaciones. El Banco utiliza tanto el saneamiento directo contra el activo, cuando se estima que a
recuperacion es remota, como partidas compensadoras ¢ cuenias correctoras, cuando se
constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las perdidas estimadas en la recuperacion de su
valor.

2.2.2 Deterioro de Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

En lo gue se refiere especificamente a las perdidas por deterioro que traen su causa de la
materializacion del riesgo de insclvencia de los obligados al page {riesgo de crédito), un instrumento
de deuda sufre deteriore por insolvencia cuando se svidencia un envilecimiento en la capacidad de
pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas

de ésta.
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El Banco ha desarrollade politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que
puede incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, con origen en la
insolvencia atribuible a las contrapartes. Dichas politicas, métodos y procedimientos se aplican en el
estudio, autorizacion y formalizacion de los instrumentos de deuda y de los riesgos y compromisos
contingentes,; asi como en la identificacion de su posible deterioro vy, en su caso, en el calculo de los
importes necesarios para la cobertura las pérdidas estimadas.

El importe del deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado se calcula en
funcién de si las pérdidas por deteriore se determinan individua! ¢ colectivamente.

Perdidas por deterioro determinadas individualmente

El importe de las pérdidas por detericro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efective futuros previstos. Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo original del
instrumento. Si un instrumento financiero tiene un tipo variable, el tipo de descuento que se utiliza
para cuantificar su pérdida por detericro coincide con el tipo de interés contractual efectivo en la
fecha de la cuantificacién.

Como excepcion a la norma general, el valor actual de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos de deuda cotizados en mercados organizados se identifica con su cotizacién,

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

o La totalidad de los impories que esta previsto recuperar durante ia vida remanente del
instrumente; incluyendo, si procede, los que puedan tener su origen en lfas garantias reales y
mejoras credificias con tas que cuente (una vez deducidos los costes necesarics para su
adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimacion de la posibilidad
de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

+ Los diferentes tipos de riesgo inherentes a cada instrumento.
e Las circunstancias y fechas en las que previsiblemente se produciran los cobros.
Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

Las pérdidas por deterioro se determinan de manera colectiva tanto en el caso de ciertos activos
calificados como deteriorados gue al no ser individualmente significativos no se determinan en bases
individuales (cartera deteriorada) como para las carteras de activos que actualmente no se
encuentran deteriorados, pero para i0s gue se presume la potencialidad de una pérdida (“pérdida
inherente”) ¢ ésta no estd asignada especificamente (cartera no deteriorada, riesgos normaies vy
subestandar).

Las pérdidas inherentes son las pérdidas incurridas a la fecha de elaboracidén de los estados
financieros que estan pendientes de asignarse a operaciones concretas; por lo que son estimadas
mediante procedimientos estadisticos.

El Banco cuantifica la pérdida inherente en relacién con &l riesge de crédito asumido por las
entidades bancarias espaholas aplicando los parametros establecidos en el Anejo IX de la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, determinados de acuerdo con la experiencia de esta institucion y con la
informacion gue posee del sector bancario espadiol.

£
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A continuacion se describe la metodologia para la cuantificacion colectiva de la pérdida por riesgo de
crédito:

o Cartera deteriorada o dudosa:

Como regla general, los instrumentos de deuda deteriorados, siempre que no cuenten con
alguna de las garantias gue se mencionaran mas adelante, se provisionan aplicando los
porcentajes que se indican a continuacion at importe del riesgo vivo, en funcion del importe
vencido mas antiguo que permanezca impagado, o de la fecha de la caiificacion de dichos
activos como deteriorades, si fuese anterior:

Porcentajes de cobertura aplicados

Fecha de antigliedad del impago

Hasta 180 dias 25%
Mas de 180 dias, sin excedear de 270 dias 50%
Mas de 270 dias, sin exceder de 1 afio 75%
Mas de 1 afio 100%

El deterioro de los instrumentos de deuda gue cuenten con garantias reales, se estima aplicando s
anteriores porcentajes al importe del riesgo vivo que exceda dei valor de las garantias.

Operaciones con otras garantias reales {no inmobiliarias)

Las operacicnes gue cuenten con alguna de las garantias pignoraticias que se indican a continuacion
se cubriran aplicando los siguientes criterios:

Garantias dinerarias parciales: Las operaciones que cuenten con garaniias dinerarias
parciales se cubrirén aplicando los porcentajes de cobertura sefialados como criterio general
a la diferencia entre el importe por el que esten regisiradas en el activo y el valor actual de los
depositos.

Garantias pignoraticias parciales: Las operaciones gue cuenten con garantias pignoraticias
parciales sobre participaciones en instituciones financieras monetarias o© valores
representativos de deuda emitidos por las Administraciones Publicas o por las entidades de
crédito mencionadas en las clases de riesgo como "sin riesgo apreciable” u otros instrumenios
financieros cotizados en mercadoes activos, se cubriran aplicando ios porcentajes de cobertura
sefialados como criteric genera! a la diferencia entre el importe por el que estén registradas
en el activo y el 90% del valor razonable de dichos instrumentos financieros.

e Cartera no deteriorada;

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, no considerados como
deteriorados son evaluados de forma colectiva, agrupandolos en categorias que presenten
caracteristicas de riesgo similares, entre las que se encuentra el tipo de instrumente, sector de
actividad del deudor o el tipo de garantia. Los porcentajes de cobertura aplicables son los
siguientes:
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Riesgo - Rangos de cobertura aplicados -
Sin riesgo apreciable 0% 0%

Riesgo baio - 0,08% 0,75%
Riesgo medic-bajo 0,15% 1,88%
Riesgo medic 0,18% 2.25%
Riesgo medio-aito 0.20% 2,50%
Riesgo alto 0,25% 3,13%

Deterioro de participaciones en entidades dependientes multigrupo y asociadas

Cuando en las participaciones en entidades dependientes y asociadas existan evidencias de
deterioro, la entidad estimara el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe
recuperable, que es el mayor enfre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su
valor en uso, con su valor en libros, Las pérdidas por detericro se registran inmediatamente en el
epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las recuperaciones postericres de pérdidas por deterioro previamente reconocidas se registraran en
el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias del periodo.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco posee participaciones de las sociedades Servired S.A. y
Redsys, S.L. por importe total de 380,62 euros, que debido a su importe no representativo, no
aparecen reflejadas en los balances adjuntos. Durante los ejercicios 2015 y 2014, el Banco ha
percibido por dichas participaciones dividendos por importe de 1 miles de euros en cada ejercicio,
qué se encuentran registrados en el capitule “Rendimiento de instrumentos de capital” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas {ver Nota 23).

2.3. Garantias financieras

Se consideran "Garantias financieras” aqueilos contratos que exigen que el emisor efectde pagos
especificos para reembolsar al acreedor por |a pérdida en fa qus incurra cuando un deudor especifico
incumpla su obligacion de page de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda, con independencia de su ferma juridica. Las garantias financieras pueden
adoptar, entre otras, la forma de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

En su reconocimiento inicial, las garantias financieras prestadas se contabilizan reconociendo un
pasivo a valor razonable, que es generalmente el valor actual de las comisiones y rendimientos a
petcibir por dichos contratos a io large de su vida, teniendo como contrapartida en el activo el importe
de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de ias operaciones y las cuentas a
cobrar por &l valor actual de los flujos de efectivo futures pendientes de recibir,

Las garantias financieras, cualguiera gue sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan peri¢dicamente con objeto de determinar el riesge de crédito al gue estan expuestas y, en
su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas, que se determinan por aplicacion
de criterios similares a los establecidos para cuantificar las perdidas por deterioro experimentadas
por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado (ver Nota 2.2).
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2.4, Activo material
tnmovilizado material de uso propio

El inmovitizado material de usc propio recoge los activos, en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que tiene el Banco para su uso actual o futuro y que se espera utilizar
durante mas de un gjercicio,

Ef inmovilizado material de uso propio se regisira en los balances a su coste de adguisicion, menos
su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de
comparar el valor nete de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, scbre el coste de adguisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
ofras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacidn,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se registran en el
capitulo "Amortizacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Active material quéeﬁt}ije én_u_':_zl
Mobiliario 8% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacién 8% a 25%

En cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, el Banco analiza si
efectivamente existe tal deterioro comparando e! valor neto en libros del activo con su valor
recuperable. Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta
su valor recuperable, modificando los cargos futuros er concepto de amortizacion de acuerdo con su
nueva vida otii remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperade el valor de un activo material, se
estima el valor recuperable del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
registrando la reversidn de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y se ajustan
en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion de
la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valer en libros por encima de
aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

Los gastos de conservacidén y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se reconocen
como gasto en el gjercicio en que se incurren y se registran en el epigrafe "Otfros gastos generales
de administracion” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

2.5. Activos intangibles

Los activos intangibies pueden ser de vida Util indefinida - si, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores reievantes, se concluye que no exisie un limite previsible del periodo durante el
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cual se espera que generen flujos de efectivo netos a favor del banco- o de vida Util definida, en los
restantes casos.

Los activos intangibles de vida util definida se amonrizan en funcion de la duracion de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptades para la amortizacion de los activos materiales. Las
dotaciones en concepto de amortizacion de los actives intangibles se registran en el capitulo
"Amortizacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias (ver Nota 7).

El Banco reconoce contablemente cualquier pérdida que se haya preducido en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por
deteriore del resto de activos (neto) - Fondo de comercio y otro activo intangible” de las cuentas de
peérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las perdidas por deterioro vy, si es
aplicable, para la recuperacién de las registradas en ejercicios anteriores, son similares a los
aplicados para los activos materiales.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la totalidad de los actives intangibles del Banco son de vida util
definida, siendo la vida util media del mismo de 5 afos.

2.6. Activos y pasivos fiscales

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias,
excepte cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultades se registran directamente en
natrimonio neto, en cuyo supuesto, su correspondienie efecto fiscal se registra también en
patrimonic.

El gasto por Impuesto scbre Sociedades equivale a fa suma def impuesto corriente que resulia de la
aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre {a base imponible del ejercicio (después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos que se hayan reconocido en la cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquelios impuestos que se preveén
recuperables o0 pagaderos en ejercicics futuros, respectivamente, respecto a las diferencias que
existen entre los importes registrados en balance de los activos y pasivos y los importes que se
atribuyen a estos elementos a efectos fiscales. Asimismo, los activos por impuestos diferidos recegen
también las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y os creditos por deducciones
y bonificaciones fiscales no aplicadas susceptibles de compensacion en el futuro (ver Nota 8).

t os activos por impuestos diferidos sclamente se reconocen en el caso de que se considere probable
gue vayan a tener en el future suficienies ganancias fiscales contra las gue poder hacerlos efectives.

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco revisa los impuestos diferidos registrades (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados,

2.7. Provisiones y pasivos contingentes

El capitulo “Provisiones” de los balances adjunios incluye los importes registrados para cubrir las
obligaciones actuales del Banco surgidas como consecuencia de sucesos pasados y que estan
cltaramente identificadas en cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o
fecha de cancelacién; at vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, el Banco espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos (ver Nota 11). Estas obligaciones
pueden surgir de disposicicnes legaies o contractuales, de expectativas validas creadas por el Banco



CLASE &

frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipes de responsabilidades o por la evolucién
previsible de la normativa reguladora de |a operativa de las entidades; y. en particular, de proyectos
normativos a los que el Banco no puade sustraerse.

Las provisiones se reconocen en los balances cuando se cumplen {odaos y cada uno de los siguientes
requisitos:

= Representan una obligacién actual surgida de un suceso pasado,

= E£nta fecha a que se refieren los estados financieros, existe una mayor probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion gue de o contrario,

« Para cancelar {a obligacién es probable que ta entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdémicos, y

*  Se puede estimar de manera razonablemente precisa el importe de la obligacion.

Entre otros conceptos, estas provisiones incluyen los compromisos asumidos con sus empleados
(mencionadas en el apartado 2.8), asf como las provisiones por litigios fiscales y legales.

Los pasivos contingentes son obligacicnes posibles del Banco, surgidas como consecuencia de
sucescs pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la entidad. Incluyen también las obligaciones actuales de la entidad,
cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios
economicos o cuyo importe, en casos extremadamente poco habituales, no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 nc existian provisiones, pasivos ni aclivos contingentes
adicionales a los descritos en la Nota 11.

2.8. Pensiones y otros compromisos post-empleo

A continuacion, se describen los criterios contables mas significativos relacionados con ios
compromisos contraldes con el personal, por retribuciones post-emplec y otros compromisos,
asumides por el Banco (Nota 12).

Célculo de los compromisos: hipotesis actuariales y registro de diferencias
Los valores actuales de los compromisos, se cuantifican en bases individuales.

Al establecer las hipétesis actuariales se considera que:

e Sean insesgadas, no resultando imprudentes ni excesivamente conservadoras.

¢ Sean compatibles entre si y reflejen adecuadamente las relaciones economicas existentes entre
factores como la inflacion, incrementos previsibles de sueldos, tipos de descuento y rentabilidad
esperada de los activos, etc. La rentabilidad esperada de los activos afectos a los compromisos
por retribuciones post-empleo se estima atendiendo tanto a las expectativas del mercado como a
la naturaieza concreta de ios activos afectos.

« Eltipo de interés a utilizar para actualizar los flujos se determina tomando como referencia los
tipos de mercado en la fecha a ia que se refieren los estados financieros correspondientes a
emisiones de bonos u obligaciones de alta calidad.

El Banco registra las diferencias actuariales por estos compromiscs en el capitulo "Ajustes por
valoracién” del patrimonio neto de los balances.

10
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Compromisos por retribuciones post-empleo

- Pensiones

Los compromisos asumidos por el Banco por retribuciones post-emplec para pensiones incluyen
compromisos de apertacion definida y de prestacion definida.

+ Compromisos de Aportacion Definida

El importe de estos compromisos se determina como un importe anual prefijado. Las
aportaciones corrientes realizadas por el Banco para cubrir los compromisos de aportacion
definida adguiridos, se regisiran con cargo a la cuenta “Gastos de Personal” de las cuentas de
perdidas y ganancias adjuntas {ver Notas 12.1y 22.1).

« Compromisos de Prestacion Definida

El Bance mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad permanente
y fallecimiento de empleados en activo y en el caso de jubilacion para unos colectivos concretos.
Estos compromisos se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro con una compafiia
ajena al Grupo BBVA (ver Nota 12.2.1}.

- Otras atenciones sociales post-empleo

El Banco tiene compromiscs adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras Ia
jubiiacién de los empleades beneficiarios de los mismos en funcidn de su colectivo de procedencia.

El valor actual de los compromisos adquiridos por atenciones sociales post-empleo se cuantifica en
bases individuales y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones - Fondo para pensiones y
obligaciones similares” de los balances adjuntos (ver Notas 11 y 12.2.2) y se dota con cargo a la
cuenta “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (ver Nota 22.1).

- Otros compromisos con el personal

El Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios, enire los que destacan,
atendiendo al tipo de retribucion y al origen del compromiso: préstamos a empleados, seguros de
vida y ayudas de estudios.

Ei coste por beneficios sociales entregadoes por el Banco a empleados en activo se registra con cargo
a la cuenta "Gastos de perscnal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (ver Nota 22.1).

E! resto de ofros compromisos con el personal correspondientes a empleados en activo se devengay
se liquida anualmente, no siendo necesaria la constitucion de provision alguna.

2.9, indemnizacion por despido

Las indemnizaciones por despido se reconocen contablemente cuando el Banco acuerda rescisiones
de los contratos laborales gue mantienen con sus empleados y se ha establecido formalmente un
plan detallado para llevarlas a cabo. Al 31 de diciembre de 2015, no existe plan alguno de reduccion
de personal en el Banco gue haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

"
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2.10. Operaciones en moneda extranjera
Activos y Pasivos

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a euros utitizando los tipos de cambio
medios del mercado de divisas de contado espafiol al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir a eurps estos activos y pasivos en meneda
extranjera se registran en el capitulo “Diferencias de cambic (neto)" de las cuentas de pérdidas v
ganancias.

El desglose de los principales saidos de los balances a 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantenidos
en moneda exfranjera, atendiendo a 1a naturaleza de las partidas que los integran, es el siguiente:

Contravalor en mil_es de euros
2015 Activos_ | Pasives
Inversiones crediticias 174.080 -
Pasives financieros a coste amortizado - 174.080
Total 174.080 174.080

Contravalor en miles de eures
2014 Activos Pasivos
inversiones crediticias 96.337 -
Pasivos financieres a coste amortizado - 96.337
Total 96.337 96.337

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados por el Banco para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

» |Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados: Con caracter general, los ingresos y
gastos por intereses y conceptos asimilables a elios se reconocen contablemente en funcion de
su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del tipe de interés efective. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por las entidades.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta
integrado en la categoria de los gue sufren deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses, se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas vy
ganancias de los intereses que devenga. Estos intereses se reconccen contablemente como
ingreso, cuando se perciben.

12
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» Comisiones, honorarios y conceptos asimilados: Los ingreses y gastos en concepto de
comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con
criterios distintos, segun sea st naturaleza. Los mas significativos son:

» Los que tienen su origen en fransacciones ¢ servicics que se prolongan a lo largo del tiempo,
se reconocen duranie la vida de tales transacciones o servicies.

» Los que responden a un acte singular, cuando se produce el acto que los origina.

+ Ingresos y gastos no financieros: Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de
devengo.

+« Cobros y pagos diferidos en el tiempo: Se reconocen contablemente por el importe que resulta
de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

2,12, Estado de ingresos y gastos reconocidos

Los estados de ingresos y gastos reconocidos reflejan los ingresos y gastos generados en cada
ejercicio, distinguiendo enire los reconocidos en las cuentas de pérdidas y ganancias y los "Otros
ingresos y gastos reconocidos”; que se registran directamente en el patrimonio neto. Los "Otros
ingresos y gastos reconocidos” incluyen las variaciones que se han producido en el periodo en los
“Ajustes por valoracion” detallades por conceptos.

La suma de las variaciones producidas en el capitulo "Ajustes por valoracion” del patrimonio neto y
del resultado del ejercicio representa el "Total ingresos vy gastos reconocidos”.

2.13. Estado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto reflejan todos los movimientos preducidos en cada
egjercicio en cada uno de los capitulos del patrimonic neto, incluidos los procedentes de transacciones
realizadas con los accionistas cuando actuen como tales, y los debidos a cambios en criterios
contables o correccicnes de errores si los hubiera.

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de actives y pasivos se registren a su
valor razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas “Ajustes
por valeracién”, se incluyen en el patrimeonio neto del Banco, netas de su efecto fiscal, que se registra
comao un active o pasivo fiscal diferido, segun sea el caso.

2.14. Estado de fiujos de efectivo

£n la elaboracion de los estados de fiujos de efectivo se ha utilizado el mé&iodo indirecto, de manera
que, partiendo del resuitado del Banco, se incorporan las transacciones no monetarias y todo tipo de
partidas de pago diferido y devengos que son o serén a causa de cobros y pagos de explotacion en
el pasado o en el futuro; asi como de los ingresos y gastos asociados a flujos de efectivo de
actividades clasificadas como de inversion o financiacién. A estos efectos, ademas del dinero en
efectivo se califican como equivalentes de efectivo, fas inversiones a corio plazo en activos con gran
liquidez y bajo riesgo de cambios en su valor; concretamente los saldos en caja y los depositos en
bancos centrales.

En la elaberacion de estos estados se han tenido en consideracion las siguientes definiciones:
« Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes.

e Actividades de explotacion: Actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades gue no puedan ser calificadas como de inversion ¢ de financiacion.

13
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s Actividades de inversion: Adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medics de activos a
largo plaze y de ofras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes o en las
actividades de explotacion.

o Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en la magnitud y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos del Bance que no forman parte de las actividades de
explotacion.

3. Distribucion de Resuitados

La propuesta de distribucion del beneficio nefo del Banco correspondiente al ejercicio 2015, que el
Consejo de Administracion someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, consistira
en destinarlo integramente al pago de dividendos a los accionistas del Banco.

4. Gestion del riesqo

La gestion del riesge del Banco se circunscribe dentro del sistema de gestion de riesgos def Grupo
BBVA, en cuanto al riesgo de mercado, riesgo de crédito y de liquidez, dado que el Banco, tal y como
se comenta en la Nota 1, pertenece al Grupo BBVA. Los principales riesgos asociades a la operativa
del Banco se describen a continuacion:

4.1. Riesgo de crédito

Tiene su origen en gue la probabilidad de que una de las partes del contrato del instrumento
financiero incumpla sus obligaciones por motivos de insolvencia o incapacidad de pago y produzca
en la otra parte una peérdida financiera.

A continuacién, se presenta la distribucion por epigrafes de ia exposicion méxima al riesgo de crédito
del Banco a 31 de diciembre de 2015 y 2014, sin deducir las garantias reales ni las mejoras
crediticias obtenidas para asegurar el cumplimiento de ias obligaciones de pago, desglosada segln
la naturaleza de los instrumentos financieros y de sus contrapartes

_Miles de euros

RIESGOS EN BALANCE
Inversiones Créditicias 6 4,252,861 2,708.741
Depasites en entidades de crédito 4.251.213  2.701.932
Credito a la clientela 1.648 6.809
Créditos a particulares 706 648
Otros 942 6.161
TOTAL BALANCE 4.252.861 2.708.741
Garantias Financieras 17 49 49
TOTAL FUERA DE BALANCE 49 49
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION AlL RIESGO DE CREDITO 4.252.910 2.708.790

A efectos del cuadro anterior, 1a exposicidn maxima al riesgo de cradito se determina en funcién de
los activos financieros como se explica a continuacion:

14
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¢ FEn el caso de los activos financieros reconocidos en los balances del Banco, se considera que la
exposicion al riesgo de crédito es igual a su valor en libros, sin considerar determinados ajustes
por valoracion (pérdidas por detericro, coberturas y otros).

» Para las garantias financieras concedidas, se considera que la maxima exposicion al riesgo de
crédito es el mayor importe que el Banco tendria que pagar si la garantia fuera gjecutada, que
corresponde a su valor en libros.

Los riesgos mantenidos con entidades del Grupo BBVA ascienden a 4.251.213 y 2.701.932 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente {ver Notas 6 y 23.1), y los descubiertos
técnicos a cargo de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones son 141 y & miles de
euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente (ver Nota 6), por tanto la exposicion al
riesgo de crédito restante es de 1.456 y 6.852 miles de euros, respectivamente, y no presenta saldos
vencidos ni deteriorados.

La fotalidad del riesgo corresponde a operaciones en Espanfia.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian operaciones que deberfan estar en mora 0 que se
habrian deteriorado si no fuera porgue sus importes hayan sido renegociados.

4.2. Gestion del riesgo de liguidez

La gestion y control del riesgo de liquidez pretende asegurar el cumplimiento de los compromisos de
pago de la entidad en tiempo y forma, sin recurrir a la obtencion de fondos en condiciones gravosas,
ni deteriorar la imagen y reputacion de la entidad.

La liguidez en el Banco se gestiona a través de una cuenta mutua con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., de renovacion anual (ver Nota 6). De esta forma, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. proporciona liquidez en caso de ser necesaria o remunera los fondos existentes en la cuenta
mutua gque mantiene con ei Banco.

A continuacion se presenta el desglose de los saldos de determinades capitulos de los balances
adjuntos, por vencimientos remanentes contractuales, sin tener en cuenta, en su caso, los ajustes
por valoracion ni las pérdidas por deterioro:

Mites de eurcs
‘Hasta1 |Entre 1y 3| Entre 3y [Entre 1y [Masde5
2015 i . g i
mes | ‘meses | 12meses | Fafios || afios
ACTIVO +
Depositos en entidades de credito 4251213 - 4251213 - - B -
Crédito a la clientela 1.548 842 1 12 54 239 400
FASIVO -
Depésitos de entidages de credite 42.483 - 42,483 - - -
Deptsilos de 1a clientela 4.147.563  4.147.563 - - - -
Qtros pasivos financierog 3.343 - 3343 - -
Miles de euros
. Hastaq |Entre 1y 3} Entre 3y {Entrety [Masde$
2014 Total 1 Alavista mes meses 12 meses § afios anes
ACTIVO -
Depdsitos en gntidades de crédie 2.701.832 - 2701932 - - B -
Crédito a la ciientela 2.808 B.1B80 5] 11 47 214 370
PASIVO -
Oepdsitos de entidades de crédite 6845 - 848 -
Depésitos de la clentela 2850336 2650338 - -
CHros pasives financieros 3.533 - 3.533
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5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion. Es por tanto una medicidn basada en el mercado y no especifica de cada
entidad.

Todos los instrumentos financieros, tanto de activo como de pasivo, se reconocen inicialmente por su
valor razonable que, en ese primer momento, equivale al precio de la transaccion, salvo que exista
evidencia en contrario en un mercado activo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado active o pasivo, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y en su defecto a
modelos matematicos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional.

El vailor razonable de aquellos instrumentos financieres que no estan registrados a valor razonable
en los balances adjuntos (ver Nota 2), es practicamente igual a su vaior en libros debido a que,
principalmente son instrumentos financieros con vencimiento a corto plazo.

6. Inversiones crediticias

La composicion del saldo de este capituio de los balances al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tiener su origen, era:

Miles de euros
CONCEPTOS 20 2014
Depositos en Entidades de Crédito 4,251.213 2.701.932
Crédito a la clientela 1.648 6.809
Total bruto 4.252.861 2.708.741
Menos pérdidas por deterioro (18) {16)
Total neto ' 4.252.843 "2.708.725

El saldo del epigrafe “Depésitos en Entidades de Crédito” de ics balances adjuntos corresponde,
basicamente, a una cuenta & plazo mantenida en Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A., gue
devenga un tipo de interés variable. Durante e! ejercicio 2015, el tipo de interés ha estado
comprendido entre el 0,26% y el 0,42% (entre el 0,43% y et 0,67% durante el ejercicic 2014). El plazo
de vencimiento de esta cuenta es inferior a 1 mes {ver Nota 4). Los intereses devengados por este
concepto durante el ejercicio 2015 han ascendido a 12.031 miles de euros (13.768 miles de euros
durante el ejercicio 2014) y figuran registrados en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilades” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (ver Notas 19 y 23).

A continuacion se indica el desglose del saldo del epigrafe “Inversiones Crediticias-Crédito a la
clientela” de los balances a 31 de diciembre de 2015 y 2014, sin considerar el saldo de las perdidas
por deterioro, atendiendo a la modalidad y situacion de fas operaciones:
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Miles de euros
CONCEPTOS

Otros deudores a plazo 708 648
Descubierios en cuentas corrientes 141 5
Otros activos financieres 701 6.155

1.548 6.808
Ajustes por valoracion () 100 1
Total bruto 1.648 6.808
(*) Los sjustes par valoracidn mostrados antericmente cormesponden & devengo de

intereses y rendirmientos asiriados.

Los descubiertos en cuentas corrientes son técnicos; corresponden a los saldos deudores puntuales
mantenidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por algunas de las instituciones de inversion colectiva
y fondos de pensiones de las que el Banco es depositario, los cuales han sido regufarizados con
normalidad en los primeros dias del ejercicio 2016 y 2015, respectivamente.

El epigrafe “Otros activos financieros” del detalle anterior, registra los saldos diarios por operaciones
de trafico propias de ia operatoria bursatil como las Fianzas complementarias del Servicio de
Compensacion y Liquidacidén de Valores de la Sociedad de Bolsas, por importe de 701 miles de
euros (10 miles de euros al 31 de diciembre de 2014). Asimismo este saldo inclula, al 31 de
diciembre de 2014, las operaciones financieras pendientes de liquidar por importe de 6.142 miles de
euros, que ya fueron regularizados con normalidad en los primeros dias de 2015,

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los
activos que integran el saldo del capitulo “Inversiones Crediticias”.

Mile de euros

CONCEPTOS
Saldo al inicio del periodo
Dotacion o -
Recuperacién de dotacicnes de ejercicios anteriores - (2)
Otros movimientos 1
Saldo al final del periodo o 18 16
De los que:

Determinados celectivamente 18 16

7. Activo intangible

El detalle del saldo de este capitule de los balances adjuntos corresponde en su {otalidad al saldo
neto de los desembolsos efectuados por la adquisicion de aplicaciones informaticas.

El movimiento (importes netos) habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en el saldo def inmovilizado
inmaterial ha sido &l siguiente:
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CLASE 82
Miles de euros
CONCEPTOS 2005
Saldo al inicio del ejercicio 194 488
Amortizacion del ejercicio {155) (294)
Saldo al final del ejercicio 39 194

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen pérdidas por deterioro en este capitulo de los balances
adjuntos.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, se encuentran en uso y completamente amortizados activos
inmateriales por importe de 5.977 y 4.705 miles de euros, respectivamente.

8. Activos y pasivos fiscales

El Banco viene tributando en Régimen de Consolidacién Fiscal integrado en el Grupo Fiscal
Consolidado cuya Scciedad Dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 8.A. Con fecha 30 de
diciembre de 2002, se presentd al Ministerio de Economia y Hacienda la pertinente comunicacion
para prorrogar de forma indefinida, de acuerdo con la normativa actual, la aplicacion del Régimen de
Consolidacién Fiscal.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo del capitulo "Pasivos Fiscales" de los balances adjunios
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables, entre los que se
incluye el pasivo por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto
de las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo. En caso de existir, el
saldo neto, a favor del Banco, de la provisién por el Impuesto sobre Sociedades relativa a fos
beneficios del ejercicio, menos las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes
a devolver de ejercicios anteriores, se incluye en el capltulo “Activos Fiscales” del activo de los
balances adjuntos.

8.1. Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Banco tiene sujetos a inspeccion por ias
autoridades fiscales los ejercicios 2010 siguientes para los principales impuestos que son de
aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, 0s
resultados de ias inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para
los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo
importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de
Administracion del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, fa deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Banco.

8.2. Concifiaciéon

A continuacion se indica la conciliacidon entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el
tipo impositivo general y el gasto registrado por el citado impuesto:
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CLASE 87
Miles de euros
CONCEPTOS 2014
Impuesto sobre Sociedades al 30% 11.778 9,449
Ajuste al gasto por impueste sobre beneficios de ejercicios anteriores - 1
Impuesto sobre Beneficios 11.778 9.450

8.3. Impuestos diferidos

El saldo del capitulo "Activos fiscales” de los balances adjuntos incluye los saldos deudores frente a
la Hacienda Publica correspondientes a los activos por impuestos diferidos; a su vez, el saldo del
capitulo “Pasivos fiscates” incluye el pasivo correspondiente a los diferentes pasivos por impuestos
diferidos del Banco.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe registrado en el capitulo “Activos Fiscales" de los
balances adjuntos asciende a 709 y 325 miles de euros, respectivamente.

9. Resto activos y pasivos

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances adjuntos es ia siguiente:

Mites de euros
CONCEPTOS
Activo - .
Operaciones en camino 21 -
Periodificaciones .
Oftras periodificaciones activas - 82 57
Otros conceptos 6 1
Total 108 58
Pasivo -
Operaciones en caming 691 21
Periodificaciones
Gastos devengados no vencidos 1.990 1.785
Otras periodificaciones pasivas 1.368 248
Otros conceptos 5] 76
Total 4.055 2,130
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CLASE 82

10. Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacién se detallan las partidas gue integran los saldos de este capitulo de los bafances

adjuntos:

Miles de euros

CONCEPTOS N 2014

Depdsitos de entidades de crédito 42.483 648
Depésitos de la clienteta 4147672 2.650.541
QOtros pasivos financieros 3.343 3.753
Total 4.193.498 2.654.942

10.1. Depositos de entidades de crédito

La totalidad del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, corresponde a cuentas a plazo en
moneda extranjera con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A. (ver Nota 23). Devengan un tipo de
interés variable. Durante el ejercicio 2015, el tipo de interés ha estado comprendido entre el 0,26% v
el 0,42% (entre el 0,43% vy ¢! 0,67% durante el ejercicio 2014). El ptazo de vencimiento de estas
cuentas es inferior a 1 mes (ver Nota 4). Los intereses devengados por este concepto duranie el
ejercicio 2015 han ascendide a 87 miles de euros (15 miles de euros durante el ejercicio 2014) y
figuran registrados en el capiiulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y

ganancias de dicho ejercicio (ver Nota 19.2}.
10.2, Depdsitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, atendiendo a la naturaleza de

las operaciones, se indica a continuacion:

__ Miles de euros

CONCEPTOS 2015
QOtros sectores residentes 4.147.563 2.650.336

Cuentas corrientes 4.147.563 2.650.336
Ajustes por vaioracién (*) 109 205
Total 4.147.672 2.650.541
De ios que:
En euros 4.016.076 2.554 852
En moneda extranjera 131.596 95,689
(%) Incluye ics intereses devengadios pendientes de vencimiento:

Los intereses devengados por este concepto, que har ascendido en los ejercicios 2015 y 2014 a
2913 y 5.218 miles de euros respectivamente, se registran en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 19.2).
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10.3. Otros pasivos financieros
El detalie del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2014

Cuentas de recaudacion 3.118 3.458
Otros 225 297
Total 3.343 3.753

A continuacidn se detalla iz informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn
adicional tercera. Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Periodo medio de pago a proveedores
Ratic de operaciones pagadas :
Ratic de operaciones pendientes de pago -

Importe (euros)

Total pagos realizados 1.990.000
Total pagos perdientes -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos
gue por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modc que incluyen los datos relativos ai epigrafe “Otros pasivos financieros -
Acreedores por otras obligaciones a pagar” del balance.

11. Provisiones

A continuacion se muestra el desglose del saldo de este capituio de los balances.

Miles de euros

CONCEPTCS

Notas
Fondos para pensiones y obligaciones similares 12.2.2
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Total
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El movimiento que se ha producido en ei saldo de este capitulo de los balances adjuntos durante fos
gjercicios 2015 y 2014 se muestra a continuacion:

Miles de euros

‘Fondo para Provisiones para

pensiones y riesgosy

obligaciones ' | compromisos .
CONCEPTOS Notas similares {(Nota 1) contingentes .
Salde al inicio dei ejercicio 2014 37 1
Mas -
Dotacién con carge a resultados del gjercicio 12.2 5 -
Saido al final del ejercicio 2014 42 1
Mas -
Dotacidn con carge a resultados def ejercicio 12.2 3 -
Recuperacion de dotaciones de ejercicics anteriores 2.2 )] -
Utilizaciones de fondos 122 {13 -
Saldo a 31 de diciembre de 2015 43 1

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Fondo para pensiones y
obligaciones similares” figuran registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas” y "Gastos
de administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2015 por importe
de 1y 2 miles de euros respectivamente. En el ejercicio 2014 fa dotacion ascendio a 1 y 4 miles de
euros respectivaments.

12. Compromisos con el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral, ia banca espafiola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derecho
habientes en caso de jubilacién (excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de
1980), incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

El Banco tiene exteriorizada la iotalidad de sus compromisos, de acuerdo con el Real Decreto
1.588/1999, de 15 de octubre, y su instrumentacion se llevd a cabo a través de Planes de Pensiones
(compromisos de aportacién definida correspondientes a los empleados en activo), de coniratos de
seguro con una compafia ajena al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (compromisos de
prestacion definida correspondientes al personal jubilado) y de contratos de seguro con BBVA
Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros, entidad perteneciente en un 92,95% al Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (compromisos de prestacion definida correspondientes a los empleados en
activo).

12.1. Compromisos por pensiones en planes de aportacién definida

Los compromisos por pensiones en planes de aportacion definida no tienen impacto en los balances
adjuntos (ver Nota 2.8). En 2015, el Banco ha realizado aportaciones a los planes de aportacion
definida con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio por importe de 13 miles de
euros (en 2014 las aportacicnes ascendieron a 11 miles de euros) que se registran en el epigrafe
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“Gastos de administracion- Gastos de personal” de ia cuenta de pérdidas y ganancias (ver Nota
22.1).

12.2. Compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y otras retribuciones a
largo plazo

Las hipdtesis actuariales mas significativas utilizadas a 31 de diciembre de 2015 y 2014, para ia
cuantificacion de estos compromisos son las siguientes:

CONCEPTOS R £ 2014
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Tipo de interés técnico anual acumudative () 2.0% 2.25%

1) El ipode interes: uiilizado para aclugiizer 105 fiios seha determenado tomando como referencia banos Cirporatves de Ata saidad deta zonaas (hola2 7).

12.2.1. Complemento de prestaciones del sistema publico

El Banco mantiene compromisos de jubilacién y fallecimiento para un colectivo con prestaciones en
curso que se encuentran cubiertos a través de un contrato de seguro con una compafifa ajena al
Grupo BBVA. Los compromisos en caso de incapacidad permanente vy fallecimiento de empleados en
activo, se encuentran asegurados mediante polizas contratadas con BBVA Seguros, S.A. de Seguros
y Reaseguros.

La situacién de los compromisos de prestacién definida al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
muestra a continuacion:

Miles e euros

CONCEPTOS

Comprormisos por pensiones causadas 27 37
27 37

Coberturas al cierre de cada ejercicio:

Con contratos de segurc con compafiias de

seguros ne vinculadas 27 37

Total 27 37

Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de jubilacion de prestacion
definida, se registran con cargo a fa cuenta "Gastos de Personal — Aportaciones a fondos de
pensiones externcs” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, y asciende a 2 miles de euros en
cada ejercicio.

12.2.2. Atenciones sociales post-empleo

El Banco tiene compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la
jubilacién de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del
personal activo y pasivo, en funcion de su colectivo de procedencia.

La situacion de estos compromisos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se muestra a continuacion:
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CONCEPTOS

Compromisos por atenciones sociales post-emplec

Miles de euros

causadas 8 8
Riesgos devengados por compromisos por atenciones

sociales post-empleo no causadas 35 34
Total 43 42
Coberturas al cierre de cada ejercicio:

En fondos internos {*) 43 42

(") Estos fondas se encuentran registrados en & epfgrafe "Fondopara pensicnes y cbligaciones simileres” de
los balances adjuntos (ver Neta 1),

Los movimientos habidos en los ejercicios 2015 y 2014 en el valor actual de la obligacion devengada
por tos compromisos adquiridos por atenciones sociales post-empleo son los siguientes:

Miles de euros

CONCEPTOS Notas

Saldo al inicio del ejercicio 42 37
+ Coste por interés 19.2 1 1
+ Coste de servicios del periodo 2 1
- Pagos realizados (1) M
+/- Pérdidas {(Ganancias) actuariales (1) 4
Saldo al final del ejercicio 43 42

12.3. Resumen

A continuacion, se resumen los cargos habidos en las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 por los compromises de refribuciones post-empleo:

CONCEPTOS Notas _

Intereses y cargas asimiladas:
Coste por interes de jos fondos de pensiones 19.2

Gastos de personal:
Atenciones sociales 22.1
Aportaciones a los fondos de pensiones
Dotaciones a provisiones (neto):
Fondos de Pensiones 11

Miles de euros

(1

Total

17
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Otros compromisos con el personal

El resto de beneficios sociales derivados correspondiente a los empleados en situacion de activo se
devenga v liguida anualmente, no siendo necesaria la constitucion de provisién alguna. El coste total
de estos beneficios sociales asciende a 20 miles de euros en el gjercicio 2015 y a 18 miles de euros
en el ejercicio 2014, y se ha registrado en la cuenta “Aportaciones a fondos de pensiones externos’
dentro del epigrafe “"Gastos de administracién - Gastos de personal” de las cuenias de pérdidas y
ganancias adjuntas (ver Nota 22.1).

13. Capital social

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, e capital social del Banco, que asciende a 5.412 miles de euros,
esta formalizado en 1.804.000 acciones nominativas de 3 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del Capital social gozan de
los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiende restricciones estatutarias para su
transmisibitidad y asimismo, no cotizando en bolsa.

En los ejercicics 2015 y 2014 el capital social no registrd variaciones.
A 31 de diciembre de 2015, la composicion del accionariado del Banco es la siguiente:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a0,37%
Banco Industrial de Bilbao, S.A. (%) 9,63%
Total 100,00%
(") Scxieda pertenegiente d Grupo BBVA

El 23 de diciembre de 2015 Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. adquirié el 90,37% del capital
social del Banco a Corporacion General Financiera, S.A. (sociedad perteneciente al Grupo BBVA).

14. Prima de emision
El saldo de este capitulo de los balances adjuntos asciende a 138 miles de euros at 31 de diciembre
de 2015y 2014,

E! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo
de la prima de emision para amgpliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto
z la disponibilidad de dicho saldo.
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15. Reservas
El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el siguiente:

iEes de euros

CONCEPTOS

Reservas restringidas:

Reserva legal 1.086 1.086

Diferencia de redenominacion del capital a euros g 9
Reservas de libre disposicion:

Voiuntarias y otras 13.984 13.984
Total 15.079 15.079

15.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que ia reserva aicance el 20% del capital
social, limite alcanzado por el Banco a 31 de diciembre de 2015 y 2014. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

15.2. Reservas indisponibles

De acuerdo con o establecido en la Ley 46/1898, sobre introduccion del euro, esta registrada una
reserva por el efecto del redondeo que se produjo en fa redenominacion a euros del capital.

16. Recursos propios minimos

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, los recursos propios estan calculados de acuerdo con fa actual
normativa en vigor que regula ios recursos propios minimos gue han de mantener las entidades de
credito espafioias, tanto a titulo individual como de grupo consolfidado, y fa forma en la que han de
determinarse tales recursos propios; asi como los distintos procesos de autoevaluacion det capital
que deben realizar y la informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcion de la exposicion del Grupo al
riesgo de crédito y dilucion; al riesgo de contraparte y de pesicion y liquidacion correspondiente a la
cartera de negociacion: al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional. Asimismo, el Grupo esta
sujeto al cumplimiento de ios limites a fa concentracion de riesgos establecidos en ia normativa vy al
cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno Corporativo.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, los recursos computables del Banco excedian ios recursos
propios minimos regueridos por la normativa del Banco de Esparta en vigor en cada una de esas
fechas.
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17. Garantias financieras y disponibles por terceros

El epigrafe pro-memoria "Riesgos contingentes” de los balances adjuntos recoge los importes que el
Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerio quienes originalmente se
encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ta entidad en el curso
de su actividad habitual.

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendia a 49 miles de euros, en ambas
fechas,
Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna

obligacién de page para el Bancoe, por io que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por &l

Banco.
18. Operaciones por cuenta de terceros - Comisiones percibidas

Durante 2015 y 2014 el Banco realizé las labores de depositario para diversas Instituciones de
Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones. El importe total de los valores sobre ios que el Banco
realiza las labores de administracion y custodia a dicha fecha ascendia a 55.189.873 y 45.997.913
miles de euros, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Los ingresos en los ejercicios 2015 y 2014 derivados de dicha actividad figuran registrados en el
epigrafe "Comisiones percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, cuyo detalle es el
siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2015

Por administracién y custodia 29.869 22.056
Por compraventa de valores 5.205 3.927
Total 35.074 26.883

19. Intereses, rendimientos v cargas asimiladas

19.1 Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desgiosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por €l Banco durante los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de euros

CONCEPTOS

Depositos en entidades de crédito
Créditos a la clientela

Sector residente 6 147 68
Total 12178 13.836
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19.2. Intereses y cargas asimiladas
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El desglose del salde de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas al 31 de

diciembre de 2015 v 2014 es:

CONCEPTOS Notas

Miles de euros

Depésitos de entidades de creditc 10.1 87 18
Depositos de ta clientela 16.2 2913 5218
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 12.3 1 1
Total 3.001 5.234

20. Comisijones pagadas

El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es:

Miles de euros

CONCEPTOS

Comisicnes cedidas a terceros ] 5]
Comisiones pagadas por operaciones con valores 313 357
QOtras comisiones 1 2
Total 323 365

21. Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es:

iles de euros

CONCEPTOS

Notas
Fondo de resolucion 468 -
Otros tributos 1.7 - 1.004 687
Resto de cargas de explotacion 49 322
Total 1.721 1.009
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22. Gastos de administracion

22.1 Gastos de personal

La composicidn de este epigrafe de ias cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
CONCEPTOS Notas [EEPIILEEER 2014
Sueldos y salarios 771 769
Seguridad Social 196 180
Aportaciones a fondos de pensiones externos 12.3 15 13
Otros gastos de personal 12.3 20 19
Total 1.002 981

El numero de empleados del Banco, distribuido por categorias y género a 31 de diciembre de 2015 y

2014, es el siguiente:

CONCEPTOS '.:':3':1_-I._c_o_n_1_l_)_res il '.Mujeres Hombres Mujeres
Técnicos 10 7 8
Administrativos - - -
Total 10 7 8

22.2 Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

____Miles de euros
2018

CONCEPTOS =
886

Tecnologia vy sistemas : 799
Servicios prestados por terceros " 405 4490
Tasas CNMV 405 140
Otros gastos de administracion 124 111
Total 1.820 1.480
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incluido en el saido de "Otros gastos de administracion” det ejercicio 2015 del detalle anterior, se
recogen los honorarios satisfechos al auditor externo por la auditoria del Banco conforme al siguiente
detalle:

Honorarios por auditorias realizadas Miles de euros
Auditoria EEFF efectuada por Deloitte 14
Otros informes requeridos por normativa legal/fiscal emanada de los

organismos supervisores, efectuados por Deloitte. 38

Los servicios coniratados a nuestros auditores cumpien con los requisitos de independencia
recogidos en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
asi como en la “Sarbanes-Oxley Act of 2002 asumida por a "Securities and Exchange Commission”
("SEC"); por lo que no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcion auditora.

23. Operaciones con parfes vinculadas
23.1. Operaciones con entidades del Grupo BBVA

L os saldos de las principales magnitudes de lag cuentas anuales, derivados de las transacciones
efectuadas por el Banco con las sociedades del Grupo BBVA, las cuales son propias del giro o trafico
ordinario y han sido realizadas en condiciones normales de mercado, durante los ejercicios 2015 y

2014, son las siguientes:

_Miles de euros

CONCEPTOS Notas 015

Activo: 4.251.213 2.701.832
Depdsitos en entidades de crédito 6 4.251.213 2.701.932
Pasivo y fondos propios: 71.037 16.160
Depositos en entidades de crédito 10 42.483 648
Depositos de la clientela 10 28,554 15.512
Pérdidas y ganancias:

Debe 506 185
Infereses y cargas asimiladas 19.2 101 80
Gastos de administracion 22,2 405 125
Haber 12.116 13.844
Intereses y rendimientos asimilados 19.1 12.031 13.768
Rendimiento de instrumentes de capital 1 i
Comisiones percibidas 18 84 75

23.2. Operaciones con el personal clave de [a entidad

No existen operaciones significativas con el personal clave del Banco al no disponer de personal de
alta direccion tal y como esta definido por la normativa vigente.
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23.3. Operaciones con otras partes vinculadas

No existen operaciones significativas con otras partes vinculadas.

24. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos de efectivo por las actividades de explotacion han aumentado en 2015 por importe de
1.571.340 miles de euros, comparado con los 925.457 miles de eurcs de aumento correspondientes
a 2014. Las variaciones mas significativas se presentan en la linea de Pasivos financieros a coste
amortizado.

Los flujos de efectivo por las actividades de inversion han variado en 2015, en 11 miles de euros por
la adquisicion de activos materiales, en 2014 no experimentaron variacién.

Los flujos de efectivo por las actividades de financiacién han disminuide en 2015 por imporie de
22.048 miles de euros, comparado con los 16.848 miles de euros de disminucion correspondientes a
2014 y corresponden al pago de dividendos.

25, Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién y a los miembros del
Comité de Direccién

El Consejo de Administracién del Banco estd compuesto por miembros def equipo directivo de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., teniendo dicha funcién el caracter de no remunerado. En
consecuencia, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha devengado importe alguno de
retribuciones a favor de los miembros del Censejo de Administracion, ni al 31 de diciembre de 2015 y
2014 existian anticipos o créditos concedidos, ni obligacicnes contraidas en materia de pensiones y
seguros de vida respecto de los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion del
Banco.

A 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién del Banco estd formado por 5 miembros
Varones.

26. Otra informacioén

26.1. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiches o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, a 31 de
diciembre de 2015 los estados financieros adjuntos no presentaban ninguna partida que deba ser
inciuida en el documento de informacion medicambiental previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28
de enero, por la que se aprueban nueves modeios para la presentacion en el Registro Mercantil de
las cuentas anuales de los sujetos obligados a su publicacion y no se incluyen desgicses especificos
en la presente memaria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

26.2. informe de actividad del Departamento de Servicio de Atencion al Cliente y del Defensor
del Cliente

Fl informe de la actividad del Departamento de Servicio de Atencion al Cliente vy del Defensor del
Cliente del Grupo BBVA, requerido segun lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECCO/734/2004,
de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, se incluye en el Informe de Gestion adjunto a las
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presentes cuentas anuales, sin que en el ejercicio 2015 haya existido ninguna reclamacion ni gueja
en relacidén con el Banco.

26.3. Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2015, ni en ningun momente durante el mismo, el Banco ha mantenido en
vigor “Contratos de agencia” en la forma en la que ésta se contempia en el articulo 21 del Real
Decreto 84/2015, de 13 de febrero.

26.4. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco no poseia ninguna participacion en el capital de otras
entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de
voto.

27. Hechos posteriores

Desde el 1 de enero de 2018 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no s han
producido hechos no mencionados anteriormente que afecten significativamente a las cuentas
anuales.
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ANEXO I Operaciones refinanciadas y reestructuradas y otros
requerimientos de la Circular 6/2012 de Banco de Espafa

A} OPERACIONES DE REFINANCIACION Y REESTRUCTURACION.
A 31 de diciembre de 2015 en el Banco no existen operaciones vigentes de refinanciaciones o

reestructuraciones segun se definen en la letra g) del apartado 1 del anejo 1X de fa Circular 4/2004.

B) DISTRIBUCION DEL CREDITO A LA CLIENTELA POR ACTIVIDAD (Valor en libros)

R R ﬁet que: "' Crédito con garantia real. Loan to value {f}
i Det s ‘Resta de  |interior o Superioral | Superiorat | Supenioral | . oo
TO_Tf\L s Garantia GEriE — 4D Y%he 60 %e -B0%e Superior
3 reafes ;?:n o inferioro inferior o interior o | al 100%
gual at &) % | igual al 80 %] igual al 100

*/{ inmobiliaria

1 Administraciones Publicas

2 Otras instituciones financieras 241 “ - - - - . .
3 Sociedades no financieras y empresarios individuales 701 - - - - - - .
3.1 Construceidn y promocidn inmobiliaria - - - - - - - -
3.2 Construccion de obra cvit - - - - - - - -
3.3 Resto de finalidades 701 - - - - - - .
3.3.1 Grandes empresas 701 - - - - . - .
3.3.2 Pymes y empresanos individuales - - - - - - - -
4 Resto de hogares e ISFLSH 106 - - . - . . .
4.1 Viviendas 706 - “ - - . . .
4.2 Consume - - - . - . - .
4.3 Otros fines - - - - - - - -
SUBTOTAL 1.848 - - - - - - -
§ Menos: Correcclones de valor por deteriore de activos 18 . . : . ) . .
no imputadas a operaciones Goncretas
6 TOTAL 1.830 B - - - ; _ .
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y . R . : . ) .
regstructuradas

("}Los importes reflejados en este cuadro se presentan netes de tas peérdidas per deteroro
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{C} CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEQGRAFICA (Valor en libros})
ACTIVIDAD TOTAL

1 Entidades de crédito 4.251.213 4.251.213 - - -
2 Administracicnes Pubficas - . - . R
2.1 Administracién Central - - - - .
2.2 Resto - - - - .
3 Otras instituciones financieras 241 241 - - -
4 Seciedades no financieras y empresarios individuales 744 t44 - - .
4.1 Construccion y promocidon inmobiliarta (D) - - - - f
4.2 Construccitn de obra civii “ . - . .
4.3 Resto de finalidades 744 744 - - .
4 3.1 Grandes empresas (¢} 744 744 - - .
4.3.2 Pymes y ermpresarios individuales (c) . - - - R
5 Resto de hogares e ISFLSM T2 712 - - -
51 Viviendas (g} 706 708 . - .
5.2 Consumc {d) 8 g - - .
5.3 Ofos fines {¢) - - - - -
SUBTOTAL 4.252.910 4,252,910 - - -
6§ Menos: Correcciones de valor por deferiore de actives no

imputadas & operaciones concretas s

7 TOTAL 4.252.892

(") La definicitn ge riesge & efeclos de este estaco inchive 1as siguientes partdas det balance publico: Depésitos en enlidades de crédito, Crédito a la clianteia,
valores representativos de deuda, insirumentos ce capital, Defivados de Negogacion Derivados de cobertura, Paricipaciones y Riesgos contingentes, Los impontes refiejados
en este cuadro se preseman netos de las pérdidas por detgrioro.

ACTIVIDAD TOTAL

1 Entidades de crédito 4.251.213 - - - 4,251,213
2 Administraclones Plblicas - - - - -
21 Administracién Central - - - - -
2.2 Resto - - - - .
3 Otras instituciones financieras 241 - - 241 -
4 Socledades no financieras y empresarios individuales 144 9 . 735 -
41 Construccidn y promocion inmobiliaria (b} - - - - -
4.2 Construccion de obra civil - - . . -
43 Reste de finalidades 744 g - 735 -
4.3.1 Grandes empresas (¢) 744 g - 735 -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (¢} - - - - B
5 Resto de hogares e ISFLSH 712 - 3 708 -
5.1 Vwiendas (d) 708 - . 706 -
5.2 Consumo {3) & - 3 3 -
53 Otos fines (d) - . - - -
SUBTOTAL 4,252,910 9 3 1.88B5 4.251.213
6 Menos: Correcclenes de valor por deterioro de activos no 18

imputadas a operacicnes concretas

7 TOTAL 4.252.8¢2

{*} La gafinicidn de riesgo 2 efectos de esle estado incluye 1as siguiertes partidas del balance publico: Depositos en enfidades de crédito, Crédio a fa clsnlela, Valores
representativos de deuda, Instrumentos de capital, Derivados de Negociacion, Dervados de cobertura, Participaciones y Riesgos confingentes. |.os importes reflgjados eneste
cuadro se presentan netos de 1as pérdidas por detengro.
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CLASE 8¢

BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Banco Depositario BBVA, S.A. (en adelante, el "Banco”) es una entidad de derecho privado sujeta a
la normativa de las entidades bancarias operantes en Espafia. Se constituyo el 28 de diciembre de
1927.

El Banco pertenece al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el "Grupo BBVA"). En
consecuencia, las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco
realiza sus operaciones y no como una entidad independiente.

La informacion financiera incluida en este informe de gestion se presenta siguiendo los criterios
establecidos por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre de 2004, sobre Normas
de Informacion Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros, y sus posteriores
modificaciones.

CAPITAL Y RECURSQS PROPIOS

A 31 de diciembre de 2015, el capital social del Banco, que asciende a 5,412 miles de euros, esta
formalizado en 1.804.000 acciones nominativas de 3 euros de valer nominal cada una, totalmente
suscritas y desemboisadas.

Las reservas alcanzan ia cifra de 15.079 miles de euros y ia prima de emision 138 miles de euros.
Los fondos propios, antes de la distribucion de resultados, se elevan a 48.113 miles de euros,

A 31 de diciembre de 2015 la composicion del accionariado del Banco era la siguiente:

Sroh de i

participacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 80,37%
Banco industrial de Bilbao, S.A. {7} 9,63%
Total o --100,00%
{*) Sociedad perteneciente al Grupo BBVA

Durante e ejercicio 2015, el Banco no ha adquirido acciones propias en ningin momento, ni existen,
al cierre del ejercicio, acciones propias en su poder.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resuitado de la actividad del Banco ha comportado un beneficio neto, después de impuestos, de
27.484 miles de euros.

El dividendo propuesto a la Junta General de Accionistas del Banco es por la totalidad del beneficio
neto,

RECURSOS PROPIOS MINIMOS

La informacion sobre ios recursos propios minimos requeridos por la normativa en vigor en 2015 se
encuentra detallada en la Nota 16 de las cuentas anuales adjuntas.

BALANCE Y NEGOCIO

A 31 de diciembre de 2015, e! activo total del Banco asciende a 4.253.710 miles de euros {2.709.302
miles de euros en 2014), siendo su partida mas significativa los depdsitos en entidades de crédito por
importe de 4.251.213 miles de eurcs (2.701.932 miles de euros en 2014).

CUENTA DE RESULTADQS

La cuenta de pérdidas y ganancias del Banco correspondiente al gjercicio 2015 situa et margen de
intereses en 9.177 miles de euros, el margen bruto en 42.240 miles de euros, el resultado de la
actividad de explotacién y el resultado antes de impuestos en 39.262 miles de euros.

VALORES DEPOSITADOS

A 31 de diciembre de 2015, el Banco realizaba la funcion de depositario para diversas instituciones
de inversion colectiva y fondos de pensiones, ascendiendo los depésitos por este concepto en dicha
fecha a 55.189.873 miles de euros.

EL. SISTEMA DE GESTION DEL RIESGO

La gestion del riesge del Banco se circunscribe dentro de las politicas y sistema de gestion de
riesgos del Grupo BBVA, en cuanto al riesgo de mercado, riesgo de crédito y de liquidez, dado que
el Banco pertenece al Grupc BBVA.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el ejercicio 2015 no se han desarrollado actividades en esta materia.

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a {as que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiones ¢ contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, a 31 de
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diciembre de 2015 los estados financieros adjuntos no presentaban ninguna partida que deba ser
incluida en el documento de informacion medioambiental previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28
de enero, por la que se aprueban nueves modeles para la presentacion en el Registro Mercantif de
las cuentas anuales de los sujetos obligados a su publicacién y no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

INFORME DE LA ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE
ATENCION AL CLIENTE Y DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

Con fecha 27 de septiembre de 2011, el Consgjo de Administracion de BBVA aprobd el nuevo
Reglamento para la Defensa del Clienie en Espafia del Grupo BBVA. En él se regulan las actividades
y competencias detl Servicio de Atencidn al Cliente y del Defensor de! Cliente, entre las que figura
realizar un resumen de la actividad en el gjercicic 2015.

El Servicio de Atencion al Cliente tramitara todas aguellas reclamaciones y quejas dirigidas tanto al
Defensor del Cliente come al propio Servicio de Atencion al Cliente en primera instancia, salvo
aquetitas que por competan al Defensor del Cliente segln se establece el nuevo Reglamento,

Duranie el gjercicio 2015 el Banco no ha recibido queias ni reclamaciones de clientes a través del
Servicio de Atencion al Cliente de Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, $.A. ni ante ei Defensor del
Clhente del Grupo BBVA.

INFORMACION SCBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El pago medio a proveedores durante &l ejercicio 2015 es de 29 dias, por debajo de acuerdo con lo
establecido en la ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo daf
crecimiento y de la creacion de empleo. El calculo del page medio se ha realizado conforme a la
normativa vigente.

PERSPECTIVAS

t.as perspectivas del Banco se ermarcan dentro de |a politica econdmica general del Grupe BBVA.

HECHOS POSTERIORES

Desde el 1 de enero de 2016 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se han
producido hechos no mencionados anteriormente gue afecten significativamente a las cuentas
anuales adjuntas.
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Diligencia que levanta Ja Secretaria no Consejera gel Consejo de Administracion de Banco Depositario
BBVA, 8.A., D2 Susan Casillas Aguilar, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracion de ta Sociedad hanh procedido a suscribir ef presente documento, comprensive de la
memoria, balance de situacidn, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Banco Depositario BBVA, S.A., correspondientes al
gjercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2015, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres vy apeilidos constan a continuacién, de lo que doy fe,

Madrid, 23 de febrero de 2016

La Secretaria no Conselera Mc@sejo de Administracion

Fdo.: D®, Susana Casillas Aguilar

—
£l Presidente-dél Conseld de Administracion

[ Fdo.: D. Luis Arroyp-Romgro

-

~="" Consejeros:

Fdo.:Wuel‘Argel Mclina Niorenb) Fdo.: D, Ignacio Ybarra Aznar

Fdo.: D. Esteban Azaceta Alvarez Fdo.: D. David Arias Tobalina




ANEXO

& presente documento comprensive de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el palrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2015 de Banco Depositario BBVA, S.A,, se compone de 45 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas gon la numeracion OM4800442 a OM4800486, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas s miembros del Consejo de Administracién de Banco
Depositario BBVA, 8.A, en la diligencia adjunta firmada por mf en seital de identificacién.

Madirid, 23 de febrero de 2018

Fdo.: D* Susana Casillas Aguiiar

Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion




